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摘 要: 在公司股东进行股权转让的时候，需要优先考虑其他股东的购买权，股东优先购买权是法律赋予公司股权交易的优先原则，

是在股权转让人和其他股东之间优先建立股权转让合同，要求其能促进股权交易的自由化，保持正常的商法理念，公司管理者和经营
者需要明白其所具有的法律效力，做到合法合理的开展，切实保护好公司各方利益。
关键词: 股东; 股权转让; 合同效力; 优先购买权
中图分类号: D922． 291． 91 文献标识码: A 文章编号: 2095 － 4379 － ( 2016) 26 － 0124 － 02
作者简介: 叶帅帅( 1986 － ) ，女，汉族，浙江台州人，法学本科，就职于浙江鑫湖律师事务所，研究方向: 公司法、合同法。

股东优先购买权是法律赋予公司资本运营上的特
殊转让权利，它通常是根据公司的制度章程和股权分
配来安排购买权的顺序。当股权转让合同能够发挥法
律效应后，就需要公司董事会召开股东大会，确立股权
对外转让的法律基础和股东优先购买的权利基础。公
司其他股东的优先购买权在整个股权转让中发挥着限
制作用，它体现在公司股权结构的不同阶段，发挥着不
同的影响。通过股权优先购买权可以平衡公司股权分
配制度，它稳定了市场金融秩序，促进了公司股权的再
分配和经济效率的提高，在现代经济活动中发挥着极
其重要的作用。

一、股东优先购买权的内涵和应用准则
在公司股东进行股权转让的时候，需要优先考虑

其他股东的购买权，需要认真了解股东优先购买权的
内涵，明白其应用的准则，才能更好的确保股权转让合
同的法律效力。

( 一) 股东优先购买权的内涵
我国司法部门为了保护公司股东的正当权益，颁

布了包括《公司法》、《公司法解释》等一系列的法律法
规，从法律层面规范公司的股权运作，保护正常的经济
活动和金融秩序，而股东优先购买权就是其中非常重
要的一项条款。在公司股东行使优先购买权时，他相
对于公司其他股东而言，他只是享受到股东优先的一
种权益，而并非实际经济上的受益。而对于股东以外
的受益人而言，他所限制的只是在股权转让过程中的
优先级别，而对于股权转让的经济受益则没有实质性
的影响［1］。

( 二) 股东优先购买权的应用准则
股东优先购买权是法律赋予公司股权交易的优先

原则，是在股权转让人和其他股东之间优先建立股权
转让合同，要求其能促进股权交易的自由化，保持正常
的商法理念。

第一，股东优先购买权与公司的经济秩序相互适
应。这是公司所有股权活动的第一原则，也是有限责
任公司追求股权再分配的核心要素和本质要求。

第二，股东优先购买权应用前提是股权交易的自

由。有限责任公司的资本运作过程中，股权操作是个
重要的金融杠杆，而国家颁布法律实施股东优先购买
权是为了保证公司原始股东的权益，限制股权转让的
对象、数量、种类和时间，而不是限制股权交易的自由。
因此，在合法保护股东优先购买权的同时，不应该过分
限制股权交易的自由进行。

第三，股东优先购买权核心理念是正常的商法理
念。公司的股权再分配伴随着公司股权结构的变更和
经济秩序的重组，这就需要在执行股东优先购买权的
同时必须要认真考虑金融市场的风险，充分强调股权
交易的安全，从而保证整个股权转让能够符合商法的
价值取向，规避法律风险，从而避免因为股权对外转让
而引发的股东优先购买权纠纷，保证有限公司内部和
外部的平稳发展。

二、股东优先购买权对股权转让合同影响的认定
( 一) 我国法律法规针对股东优先购买权的认定
在股权转让中的股东优先购买权，是法律赋予有

限责任公司股东在其他股东转让股权时所享有的权
益，并且允许公司章程对于相关问题制定相应的规定。
在《公司法》第七十一条就明确规定: 有限责任公司的
内部股东转让可以不用考虑股东优先购买权，而股东
向股东以外的人出售股权，必须经过股东半数以上同
意，当半数以上不同意时，不同意的股东应该优先享有
购买转让的股权［2］。在《公司法》第七十一条第三款
明确了股东行使优先购买权的方法: 当公司股东大会
同意两个以上股东申请行使优先购买权的时候，需要
相互之间协商购买股权的比例，协商如果未果，董事会
按照两个股东的出资比例行使股权的分配比率。

( 二) 股权转让合同效力的四种认定
根据我国《公司法》和其他法律补充条款，法院裁

定股权转让合同是否侵害了股东优先购买权，它是依
据两者之间的依存关系作为法律判定的依据，而每位
法官对于法理的理解和法例的判定各有不同，也造成
了对于股权转让合同效力的认定不同。

第一，当股东在股权转让合同前，如果依据的是双
方签订的《股份出 ( 受) 让协议书》，法官根据《公司
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法》、《合同法》的相关规定，在裁定其不符合股东优先
购买权时，就会判定股权转让合同无效。

第二，当股东签署股权转让合同后，股权转让是对
外出售其股权时，其没有得到董事会和股东大会的同
意，股权转让合同应该判定为效力待定合同。当股权
转让是在公司内部的股东之间发生，那么其他股东将
不会享有优先购买权。

第三，当股东签署股权转让合同前，转让股权的股
东没有经过董事会和股东大会同意，故意逃避股东优
先购买权，向其他股东隐瞒转让股权的行为。那么，法
院根据国家相关法律和补充条款，在参考公司股权章
程后，会认定股权转让合同虚假无效，公司股东不必履
行股权变更合同，而公司股权也不会发生变动。

第四，当股东签署股权转让合同后，虽然没有经过
董事会和股东大会同意，侵犯了公司其他股东的合法
权益。但是，公司股权转让人获得了公司董事会和其
他股东的谅解，其也积极履行了公司其他股东的补偿
措施。在经过董事会和股东大会同意后，股权转让合
同同样合法有效。

( 三) 股权转让合同引发的股权变动效力
在公司股权转让人与非股东受让人之间履行股权

转让合同后，就会引发股权变动，而在此过程中需要考
虑公司章程、公司其他股东的收益，加强对于非股东受
让人的限制。

第一，股权变动应该满足公司章程限制。国家鼓
励公司制定相关的公司章程规范股权交易和约束股权
人的股权变更，当股权合同生效以后，就需要公司股权
转让人与非股东受让人之间进行股权交接和支付股权
交接的相关钱款［3］。在此期间，股权变动不仅需要股
权出( 受) 人达成合意，更需要满足公司章程对股权转
让范围和操作手法的要求，否则，股权不允许变动。

第二，股权变动应该从股东主张优先购买权开始。
国家法律和公司章程主张股东优先购买权，其核心工
作就是保证公司股权稳定和经济秩序稳定，而股权变
动就是倡导从股东优先购买权开始，从而保证股权的
全部收益能够收归优先股权人所有。即使转让人与非
股东受让人已经签收股权转让合同，股权变动所包含
的收益也应该优先归属于优先股权人。

第三，股权变动应该倡导对非股东受让人的限制。
当股权转让人在未书面通知公司其他股东，而与非股
东受让人签收了股权转让合同，进而引发股权变动，当
其他股东起诉行使优先购买权时，股权变动不受法律
保护，公司其他股东享有对于股权变动的撤销权利。

三、股东优先购买权对股权转让合同生效的操作
( 一) 董 事 会 应 书 面 通 知 其 他 股 东 行 使 优 先 购

买权
公司股东转让其拥有的公司股权时，其就涉及到

公司股权的变更和公司金融秩序的重组，如果是公司
股东与非股东受让人进行股权的转让，他应该通知董
事会，董事会据此召开股东大会，或者以书面通知的方
式告之其他股东行使优先购买权。

( 二) 董事会应详细告之股权合同的交易条件

在公司股东进行股权交易的时候，公司董事会应
该积极参与到股权转让合同的制定和执行过程中，切
实保护好其他股东的合法权益，董事会应该组织股东
大会或者书面通知的方式详细告诉股权转让合同的交
易条件，以明确其他股东是否参与同等条件下的股权
认购活动中，并贯彻和执行股东优先购买权对于其他
股东的权利和义务要求。

公司董事会应该认真履行股权管理的工作，将参
与股权交易的人员、其他股东的合理答复期限及优先
购买权限在全公司股东中作为公证，允许其他股东在
合理期限内给予答复。根据国家法律的有关规定，董
事会出于保护股东权益的目的，会敦促股权转让人尽
快履行权利，当公司其他股东书面通知放弃或者怠于
优先购买权时，董事会会积极组织股权转让人和非股
东受让人尽快履行股权转让合同的相关条款和钱款
交易。

( 三) 行使优先购买权的股东应遵循“同等条件”
原则

在董事会书面通知其他股东关于公司股权转让的
活动后，公司其他股东应该享有股权转让知情权、同等
条件下的优先购买权，保证公司其他股东能够在同等
条件下，按照协商或者出资比例行使优先购买权。

在股权转让过程中，同等条件应该包括转让价格、
转让的股份数量、履行股权转让的期限和方式等。它
保证了公司其他股东享有转让股权的全部优惠条件，
与非股东受让人所享有的购买条件应当同等，这样才
能有助于保护公司股权交易的合法性，也有助于保证
公司股权变更的稳定，从而避免由于股权转让而造成
股东实质损害的情况。

( 四) 当其他股东未行使优先购买权的，非股东受
让人获得股权转让

公司股权转让人通过董事会书面通知其他股东享
有优先购买权的合理期限内，其他股东放弃此合法权
益的，公司股权转让的股东就可以和非股东受让人签
署股权转让合同，并到工商局办理股权变更登记，其他
股东不再申请享有优先购买权。为了保险起见，股权
转让的股东与非股东受让人可以签署《股份出( 受) 让
协议书》，作为股权转让合同的补充条款，请公司其他
股东签署放弃优先购买权的法律文书，从而达到合法
变更公司股权的目的。

四、总结
公司股东在向非股东转让公司股权时，需要经过

公司其他股东的同意，而其他股东享有优先购买权，这
是法律赋予公司股东的合法权益，而公司管理者和经
营者需要明白其所具有的法律效力，做到合法合理的
开展，切实保护好公司各方利益。
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